ETATS FINANCIERS SOCIAUX

BILAN ACTIF

ACTIF IMMOBILISE
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A)
Frais préliminaires
Charges a repartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obligations
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B)
Immobilisafion en recherche et développement
Brevets, marques, droits et valeurs similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C)
Terrains
Constructions
Installations fechniques, matériel et outillage
Matériel de transport
Mobilier, matériel de bureau et
aménagements divers
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles en cours
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D)
Préts immobilisés
Autres créances financiéres
Titres de participation
Autres titres immobilisés
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (E)
Diminution des créances immobilisées
Augmentation des deftes de financement
TOTAL I (A+B+C+D+E)
ACTIF CIRCULANT
STOCKS (F)
Marchandises
Mafiéres et fournitures consommables
Produits en cours
Produits intermédiaires et produits résiduels
Produits finis
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G)

Fournisseurs, débifeurs, avances et
acomptes
Clients et comptes rafttachés
Personnel - Débiteur
Etat - Débiteur
Comptes d'associés
Autres débiteurs
Comptes de régularisation - Actif
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H)
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1)
(Eléments circulants)
TOTALII (F+G+H+1)
TRESORERIE
TRESORERIE-ACTIF
Chéques et valeurs & encaisser
Banques, TG et C C P débiteurs
Caisses, Régies d'avances et accréditifs
TOTALIII
TOTAL GENERAL I+11+11I

2045 313,70
2045 313,70
1655 627 813,79
1617 263 131,55
1034 906,85

37 329 775,39

3208 499 834,95

13 918 198,00
1884 564 942,41
896 607 606,65
349 388 730,91

41102 197,35

22 918 159,63
103 101195,75

103 101195,75

4969 274 158,19
170 027 922,06

89 604 880,53

80 423 041,53
769 743 834,22

315 685,50

271172 317,02
10 818 407,49
117 028 117,59
358 403 126,74
64 574,00
11941605,88

507104414
944 842 800,42

47 566 808,60

43 654 954,10

3 911854,50

47 566 808,60
5961683 767,21

1610755 170,34
1602 918 932,19
709 849,29

7126 388,86
2652914 009,36

1519177 235,28
769 399 070,49
324 369 940,13

39 967 763,46

4265714 493,40
7694 482,92

7694 482,92

164 642,91

164 642,91

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

Amortissements
et provisions

2045 313,70
2045 313,70

22918159,63

30203 386,53
555 585 825,59 618 125 805,96
13 918 198,00
36538770713 400797 697,28
127208 536,16 138 954 975,31
25018 790,78

1134 433,89

Exercice
‘ Précédent Net

27230,00
27 230,00

44 872 643,45 43604 535,02
14 344 199,36
325 057,56

22 986 524,28
329 715,08

20 288 295,66

13 918 198,00

29121705,50
2159 160,71

33174 069,16

103101195,75 102714 495,75

103 101195,75

80 423 041,53
769 579 191,31 506 904 823,95

315 685,50

271007 674,11 306 588 110,45
10 818 407,49

81910 397,61

102 714 495,75

703 559 664,79 764 472 066,73

162 333 439,14 224 516 057,89

131675 560,32

92 840 497,57

1723 332,60

10163 290,18

117028 11759 123 830 225,51

358 403 126,74
64 574,00
11941605,88

507104414
7859125,83 936 983 674,59 735804 062,67

47 566 808,60

43 654 954,10
3 911854,50
47 566 808,60
4273573 619,23 1688 110 147,98 1505 342 301,05

49 603 126,74
64 574,00
14 932 164,47

4383180,83

5066 171,65

1153 587,26
3912 584,39
5066 171,65

111 RESULTAT D’EXPLOITATION (I-11)

Opé

NATURE Propres a

I'exercice
1

EXPLOITATION
PRODUITS D’EXPLOITATION

Ventes de marchandises (en I'état)

1204 929 993,85

1065 943 396,96
1065 943 396,96
-12 417 456,04

Ventes de biens et services produits
Chiffre d'affaires
Variation de stocks de produits(+) (1)

Immobilisations produites par
I'entreprise pour elle-méme

Subventions d’exploitation

146 365 015,62

Auftres produits d'exploitation

Reprises d'exploitation; transferfs de
charges

TOTALI
CHARGES D’EXPLOITATION

5039 037,31

1204929 993,85
969 598 449,26

Achats revendus (2) de marchandises

Achats consommeés (2) de matieres
et fournitures

Autres charges externes

411426 93717

97 099 991,90
4200 698,75
211912 886,02
620 000,00

244 337 935,42
969 598 449,26

Impbts ef taxes

Charges de personnel

Autres charges d'exploitation

Dotations d’exploitation
TOTALII

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES)

Totaux de

Totaux I'exercice

de I'exercice précédent
4

précédents
2 3=1+2

1204 929 993,85 1000 785 678,50

1065943396,96 798 391526,94
1065943 396,96 798 391526,94
-12 417 456,04 3750171,24

14636501562 193844 434,77

5039 037,31 4799 545,55

1204 929 993,85 1000 785 678,50

8778,62 96960722788 96735001593
877862 41143571579 390 073 922,20
97099 991,90
4200 698,75
211912 886,02

78 043125,28
3406 626,06
233503 672,18
620 000,00 712000,00

24433793542 261610 670,21

8778,62 96960722788 96735001593

235331544,59
FINANCIER

PRODUITS FINANCIERS

Produits des titres de participafion et
autres titres immobilisés

Gains de change

26 414 548,01

11459 341,40
Intéréts et autres produits financiers 10572 025,78

Reprises financiéres; fransferts de
charges

TOTAL IV
CHARGES FINANCIERES

Charges d'intéréts

4383180,83
26414 548,01
29480833,72
5805 666,39
Pertes de change 1860412319
Autres charges financiéres
Dotations financieres
TOTALV

507104414
29480833,72

BILAN PASSIF
PASSIF

FINANCEMENT PERMANENT
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou personnel (1)

Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé = Capital appelé dont versé

Primes d'émission, de fusion, d'apporf
Ecarts de réévaluation
Réserve légale
Autres réserves
Report & nouveau (2)
Résultats nets en instance d‘affectation (2)
Résultat net de I'exercice (2)
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A)
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
DETTES DE FINANCEMENT (C)
Emprunts Obligataires
Autres deftes de financement
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES & CHARGES (D)
Provisions pour risques
Provisions pour charges
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)
Augmentation des créances immobilisées
Diminution des dettes de financement
TOTAL | (A+B+C+D+E)
PASSIF CIRCULANT
DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)
Fournisseurs et comptes raftachés
Clients créditeurs, avances et acomptes
Personnel - Créditeur
Organismes Sociaux
Etat - Créditeur
Comptes d'associés - Créditeurs
Autres Créanciers
Comptes de régularisation - Passif
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G)
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Elements circulants) (H)
TOTAL Il (F+G+H)
TRESORERIE
TRESORERIE - PASSIF
Crédits d'escompte
Crédifs de trésorerie
Banques (soldes créditeurs)
TOTALIII
TOTAL GENERAL I+11+111

(1) capital personnel débiteur (-)
(2) bénéficiaire (+); déficitaire (-)

EXERCICE CLOS LE 31/12/2023

Exercice

1339609 303,17
164 509 000,00
164 509 000,00

16 450 900,00
413 073 444,98
577120 373,86

168 455 584,33
1339609 303,17

66 057 300,46

66 057 300,46
35216 434,00
35 216 434,00

1440 883 037,63

241731344,68
119 347 175,29

19 380 706,49
11633 337,05
90 593 595,65

776 530,20
5071044,14
149 916,91

246 952 305,73

274 804,62
274 804,62

274 804,62
1688 110 147,98

Exercice]
Précédent Ne

1171153 718,84
164 509 000,00
164 509 000,00

16 450 900,00
413 073 444,98
541933 682,85

35186 691,01
1171153 718,84

80 486 767,87

80 486 767,87
34438 241,00
34 438 241,00

1286 078 727,71

183 866 241,55
92 521374,70

21677798,77
26 239 247,95
42 420 488,16

1007 331,97
4383180,83
890 987,20
189140 409,58

30123 163,76
30123 163,76

30123163,76
1505 342 301,05

VI RESULTAT FINANCIER (IV-V)

-3066 285,71

-8778,62 235322765,97 33435662.57

2088,01 26416636,02 33567841,42

225,00

2088,01 1146142941

10572 025,78

25291977,00
7962 640,92

4383180,83 312 998,50

33567 841,42
28 872921,66
7094 017,07
17395723,76

2088,01
16 812,28
16 812,28

26416 636,02
29497 646,00
5822 478,67
18 604 123,19

507104414
16812,28 29497646,00
-14724,27  -3081009,98

4383180,83
28 872921,66
4694 919,76

VIl RESULTAT COURANT (ll1+VI)
NON COURANT

PRODUITS NON COURANTS
Produits des cessions
d'immobilisations
Subventions d'équilibre

Reprises sur subventions
d'investissement

Autres produits non courants
Reprises non courantes; transferts
de charges

TOTALVIII

CHARGES NON COURANTES

Valeurs netftes d‘amortissements des
Immobilisations cédées

Subventions accordées
Autres charges non courantes

Dotations non couranfes aux
amorfissements et aux provisions

TOTAL IX

232265 258,88

3475317417

414933,17

34 338 241,00
3475317417
47783 066,70

12666 632,70
35116 434,00

47783 066,70

-23502,89 232241755,99 38130582,33

268113,87 35021288,04 35796064,68

268 113,87 683 047,04 763 518,68
3433824100  35032546,00
35021288,04 35796 064,68

47783066,70 35406752,00

268 113,87

12666 632,70 1068 511,00

35116434,00 34 338241,00

47783066,70 35406752,00

X RESULTAT NON COURANT (VIII£IX)
XI RESULTAT AVANT IMPOTS (VII-X)
Xl IMPOTS SUR LES RESULTATS

Xil RESULTAT NET (XI-XI1)
XIV TOTAL DES PRODUITS (1+IV+VIIl)
Xv TOTAL DES CHARGES (11+V+IX+XIl)

Xvi RESULTAT NET (PRODUITS-CHARGES)

-13 029 892,53
219 235 366,35
51024 393,00
168 210 973,35
1266 097 716,03
1097 886 742,68
168 210 973,35

268 113,87
244610,98

-12761778,66 389312,68
21947997733 38519 895,01
51024393,00 3333204,00
24461098 168455584,33 35186 691,01
270201,88 1266 367 917,91 1070149 584,60

25590,90 1097912 333,581034 962 893,59
244610,98 168455584,33 35186 691,01

Le rapport financier annuel comprenant le jeu complet des états
financiers au 31 décembre 2023 sera mis en ligne a partir du 30
avril 2024 sur le site internet de Managem, a I'adresse suivante:
http:/www.managemgroup.com/
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Aux Actionnaires de la Société

Société Métallurgique d’Imiter « SMI » S.A.

TWIN CENTER- Tour A, Angle Bd Zerktouni et Bd Al Massira Al Khadra
Casablanca

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1¢r JANVIER AU 31 DECEMBRE 2023

Audit des états de synthése
Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale du 31 mai 2023, nous
avons effectué l'audit des états de synthése ci-joints de la Société Métallurgique d’Imiter S.A, qui
comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion,
le tableau de financement pour I'exercice clos a cette date, ainsi que I'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés
de 1.339.609.303,17 MAD dont un bénéfice net de 168.455.584,33 MAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres
et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société Métallurgique d'Imiter S.A. au 31
décembre 2023, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités
de l'auditeur & I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants
de la société conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése au
Maroc et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent
selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Questions clés de 'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans I'audit des états de synthése de la période considérée.
Nous avons déterminé qu'il n'y avait aucune question clé de I'audit & communiquer dans notre rapport.

Responsabilités de la direction et des de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c’est a la direction qu'il incombe d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions se rapportant a la
continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la
direction a l'intention de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste
ne s'offre a elle.

Ilincombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére de la
société.

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes de la profession
au Maroc permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies
peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les
décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.
Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

= Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;

Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin
de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer
une opinion sur 'efficacité du contrdle interne de la société ;

Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette derniére ;

Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié¢ de ['utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence
ou non d'une incertitude significative liée a des évér ou situations st pil de jeter un
doute important sur la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Si nous concluons &
I'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de
notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener la société a cesser son exploitation ;

Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y
compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de synthése représentent
les opérations et événements sous-jacents d’'une maniére propre & donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier prévus
des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes
assurés notamment de la sincérité et de la concordance, des informations données dans le rapport de
gestion du Conseil d'administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la société.

Casablanca, le 29 avril 2024

Les Commissaires aux Comptes
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